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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y miembros del Directorio
Colgate-Palmolive Per( S.A.

30 de junio de 2015

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Colgate-Paimolive Peri S.A.

{(una subsidiaria de Colgate-Palmolive Company de los Estados Unidos de Norteamérica), que
comprenden los estados separados de situacién financiera al 31 de diclembre de 2014 y de 2013, y los
estados separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, y el resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas adjuntas de la 1 a [a 27.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los esfados financieros

La Gerencia es responsable de {a preparacion y presentacidn razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de informacién Financiera (NiIFs), y del control intemo que [a
Gerencia concluye que es necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén
libres de errores importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros sobre la
base de nuestras auditorfas. Nuestras auditorfas fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditorfa aprobadas para su aplicacién en Pert por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Pblicos del Perd. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos fa auditoria para obtener seguridad razonable de
que los estados financieros estén libres de errores impartantes.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los saldos
y las divulgaciones en los estados financieros, Los procedimientos que se seleccionan dependen del
juicio del auditor, los que incluyen la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan
errores importantes, ya sea por fraude o error, Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera e} controf interno de la entidad relevante para la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros con el propésito de definir procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno
de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de si las polfticas contables aplicadas
son apropiadas y si las estimaciones contables de la Gerencia son razonables, asf como la evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros.



http://www.datosperu.org

30 de junic de 2015
Colgate-Palmolive Per S.A.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es apropiada y suficiente en ofrecer
fundamento para nuestra opinion calificada de auditoria.

Fundamento para la opinién calificada

Las NliFs requieren que las entidades que mantienen inversiones en subsidiarias y a la vez son
subsidiarias de una tltima Matriz, como es el caso de la Compafila, deben presentar estados
financieros consolidados, a menos que cumplan con cuatro condiciones que contempla la NHF 10
“Estados Financieros Consolidados”. Una de estas condiciones indica que la Gltima Matriz prepare
estados financieros consolidados de acuerdo con NIIF. Al respecto, fa tltima Matriz de la Compafifa,
Colgate-Palmolive Company, no prepara estados financieros consolidados de acuerdo con NiIF; en
consecuencia, en nuestra opinién, de acuerdo con NIIF, la Compafiia debié preparar estados
financieros consolidados en adicién a los estados financieros separados adjuntos.

Opinidn calificada

En nuestra opinién, excepto por la situacion descrita en el parrafo Fundamento para fa opinion
calificada, los estados financieros separados antes indicados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Colgate-Palmolive Perti S.A. al 31 de diciembre de

2014 y de 2013, su desempeiio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de acuerdo con Nommas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIFs).

Refrendado por

{(socio)

Pablo Saravia Magnhe
Contador Piblico Colegiado Certificado
Matricula No.01-24367
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COLGATE-PALMOLIVE PERU S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
{Expresado en nuevos soles)

Ventas nefas
Costo de ventas (Nota 21)
Utitidad bruta

Gastos e ingresos operativos:
Gastos de venta {Nota 22}

Gastos de administracion {Nota 23)
Gastos diversos

Ingresos diversos

Dividendos recibidos (Nofa 11)
Total gastos de operacion

Utilidad de operacién

Otros ingresos {(gastos):

Gastos financieros

Ingresos financieros

Diferencia en cambio, neta (Nota 3.1-a)

Utilidad antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta (Nota 19)
Utilidad del afio

Otros resultados integrales

Total de resultados integrales def afio

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de
2014 2013
313,132,367 285,124,847
{127,923,502) (119,020,058}
185,208,865 166,104,889
{126,719,459) {115,417,776)
(19,867,380) (15,118,839)
(1,677,2686) (2,853,469)
1,025,294 1,204,274
4,480,175 4,680,300
(142,158,636) {127,505,510)
42,450,229 38,599,379
(18,330) (60,278)
63,497 455,525
(812,294) (3,164,533)
(767,127) (2,769,286)
44,683,102 35,830,083
12,024,270 (10,510,537)
29,658,832 25,319,556
29,658,832 25,319,556

Las notas que se acompaiian de la pagina 7 a la 29 forman parte de los estados financieros separados.




COLGATE-PALNMOLIVE PERU S.A.

ESTADO SEPARADC DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

{Expresado en nuevos soles)

Reserva
Reserva de libre Resuitados
Capital legal disposicién acumulados ‘Total
Saldos al 1 de enero de 2013 17,599, 16¢ 3,518,830 967,869 11,185,776 33,272,624
Resuitados integrales del afio 2013 - - - 25,319,556 25,319,556
Distriibucién de dividendos - - - (11,413,767} {11,413,767)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 17,599,150 3,619,830 967,863 25,091,564 47,178,413
Resultados integrales de! afio 2014 - - - 29,668,832 28,658,832
Distribucin de dividendos - - - (34,641,711} {34,841,711)
Saldos at 31 de diciembre de 2614 17,598,150 3518,830 967,868 20,108,685 42,195,634

Las notas qus se acompafian de la pagina 7 a la 29 forman parte de jos estados financieros separados.
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COLGATE-PALWMIOLIVE PERU S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
{Expresado en nuevos soles)

ACTIVIDADES DE OPERACION

Utlidad del afio

Ajustes para congiliar la utilidad con el fiujo de efectivo
de ias actividades de operacion;

Depreciacion

Provision para cuentas de cobranza dudosa

Provision para desvalorizacion de existencias
Impuesto a la renta diferido

Pérdida en venta de instalaciones y equipos

Cambios netos de activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a partes relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Existencias

Gastos pagados por anticipado

Cuentas por pagar comerciales

_ Cuentas por pagar a partes relacionadas

Oftras cuentas por pagar, provislones y otros

Efectivo neto provisto por [as actividades de operacién

FLUJOS DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Dividendos recibidos en efectivo

Commpra de instalaciones v equipos

Venta de instalaciones y equipos

Inversiones

Efectfivo neto provisto por las actividades de inversién

EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Pagos de dividendos

Efectivo neto aplicado a fas actividades de financiamiento

(Disminucion neta) aumento neto de efectivo y equivalente de efectivo
Saldo de efectivo y equivalente de efectivo al inicio def afio
Saldo de efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de
2014 2013
29,658,832 25,319,556
228,733 217,116
210,080 182,823
26,974 249,764
10,888 362,673
16,808 -
{610,149) 3,839,213
{4,356,197) (5,494,997)
(659,466) 3,713,574
{2,153,811) (4,273,177
(581,408) (114,326)
2,182,699 1,673,050
(835,892) (7,758,757)
2,367,553 {237,460)
25,705,756 17,679,052
4,480,175 4,680,300
{3,788,154) (942,664)
48,755 -
- 30,372
740,776 3,768,008
(34,641,711) {11,413,767)
(34.641,711) (11,418,767}
(8,195,179) 10,033,293
11,888,714 1,855,421
3,693,535 11,888,714

Las notas que se acompanan de la pagina 7 a la 29 forman parte de los estados financieros separados,




COLGATE-PALMOLIVE PERU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y DE DICIEMBRE DE 2013

ACTIVIDAD ECONOMICA
a) Antecedentes -

Colgate-Palmolive Perii S.A. (en adelante la Compafiia) es una subsidiaria de Colgate-Palmolive
Company, empresa domiciliada en los Estados Unidos de Norteamérica que posee el 99.99% de su
capital social. Se constituyo en Pertt ef 27 de setiembre de 1854 y su domicilio legal es avenida 28 de
Julio No.1011, Miraflores, Lima, Per(. '

Su actividad principal es la comercializacién de productos de cuidado oral, higiene personal, cuidado
de la ropa y de limpieza de superficies, y de otros productos similares que adquiere principaimente de
empresas relacionadas.

b) Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido emitidos
con la autorizacién de Ja Gerencia de la Compatiiia el 30 de junio de 2015 y seran presentados al
Directorio para la aprobacién de su emisién, y luego puestos a consideracion de la Junta Anual de
Accionistas para su aprobacién definitiva. Los estados financieros separados por el afio terminado el
31 de diciembre de 2013, fueron aprobados en Junta Anual de Accionistas de fecha 10 de septiembre
2014,

En opiniéﬁ de la Gerencia, los estados financieros separados de 2014 adjuntos seran aprobados sin
modificaciones en la Junta General de Accionistas.

¢} Capital de trabajo negativo -

Al 31-de diciembre de 2014 y de 2013, la Compaiiia posee capital de trabajo negativo 5/.9,003,916 y
$/.800,681, respectivamente. Los estados financieros separados de los aftos 2014 y 2013, han sido
preparados considerando que la Compafifa continuard como un hegocio en marcha y partienda de la
base que la misma continuara recibiendo el soporte operativo y financiero de su Matriz y de sus partes
relacionadas para los proximos afics. Asimismo, la Gerencia considera que la operacion de la
Compafifa no se ve afectada por mantener un déficit de capital de frabajo, debido a que maneja
créditos directos con proveedores, sus transacciones principalmente de compras de mercaderias se
realizan a partes relacionadas y que en diclembre 2014 realizé un adelanto de dividendos del afio 2014
de $/.9,322,155.

En este sentido, considerando lo anteriormente descrito, la Gerencia espera resarcir en el 2015 e}
capital de trabajo negativo que posee al 31 de diciembre de 2014,

RESUNMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales polfticas contables aplicadas en la preparacion de [os estados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a
menos que se indique lo contrario, .

2.1 Bases de preparacién -

Los estados financieros de la Compaiifa han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (en adelante NIIF), emitidas por el International Accounting



http://www.datosperu.org

contenida en estos estados financieros es responsabilidad de ia Gerencia de fa Compaiiia, la gue
expresamente confirma que en su.preparacion se ha aplicado todos los principios y oriterios
contemplados en las NIIF emitidas por el IASB. ’

Los estados financieros surgen de los registros contables de la Compatifa y han sido preparados sobre
fa base del costo histérico. Los estados financieros se presentan en nuevos soles, excepto cuando se .
indigue una expresion monetaria distinta. :

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. También requiere que la gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compafiia. Las dreas que involucran un mayor grado de juicio o complejfidad
o dreas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados financieros se
describen en la Nota 5.

2.2 Traduccién de moneda extranjera -
Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financiercs se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros separados se presentan
en nuevos soles, que es [a moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafifa.

Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se fraducen a la moneda funcional usando el tipo de cambio
vigente a la fecha de las transacciones o la fecha de valuacion en los casos de partidas que son
revaluadas. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de la liquidacion de
estas transacciones y de la traduccién de activos y pasivos monetarios en moneda extranjera al tipo de
cambio del cierre del afio, se reconocen en el estado de resultados integrales del afio.

2.3 Activos financieros -
Clasificacion -

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: activos financieros a vator
razonable a través de ganancias o pérdidas, activos financieros a ser mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacion depende del propdsito para el cual el activo financiero se adquirid. Al 31 de diciembre de
2014 y de 2013, la Compafiia solo mantiene instrumentos en la categorfa de préstamos y cuentas por
cobrar.

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
flios o determinables y que no se cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion
financiera. Estos Ultimos se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por
cobrar comprenden fas cuentas por cobrar comerciales, [as otras cuentas por cobrar, las cuentas por
cobrar a relacionadas v el efectivo y equivalente de efectivo.

Reconocimiento y medicion -
Los préstamos y cuentas por cobrar se registran iniciaimente a su valor razonable y posteriormente,

cuando ¢l efecto del costo del dinero en el tiempo es importante, a su costo amortizado por el método
de tasa efectiva de interés.




Deterioro -

L a Compafifa evallia al final de cada periodo si existe evidencia objefiva de deterioro de sus
préstamos y cuentas por cobrar o de un grupo de estos activos financieros. Se reconoce una perdida
por deterioro si existe evidencia objeliva de deterioro como resultado de uno o mas eventos gue
ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo ("evento que origina la pérdida”) y si el evento -
{0 eventos) que origina la pérdida fiene impacto en el estimado de los flujos de efectivo de estos
activos financieros que se pueda estimar de manera confiable.

La evidencia de deterioro puede incluir indicios de que €l deudor o grupo de deudores estd
experimentande dificultades financieras significafivas; como son: iy el atraso o impago de intereses ¢
del principal de su deuda, i} la probabilidad de que el deudor entre en quiebra u otra forma de
reorganizacion financiera, y ill) circunstancias en que informacion observable indique que existe una
reduccion en e} estimado de los fuluros fiujos de efectivo esperados del activo, como son, cambios en
vencimientos o en las condiciones econdmicas relacionadas con incumplimiento de pagos.

El monto de la pérdida por deterioro de los préstamos y cuentas por cobrar se mide como la diferencia
entre el valor en libros de los activos y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
{excluyendo pérdidas crediticias futuras en las que no se han incurrido) descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y si dicha disminucién se
relaciona objetivamente con un evento que haya ocurrido después que se reconocié dicho deterioro, la
reversion del deterioro reconocido previamente se reconoce en el estado de resuitados integrales.

2.4 Efectivo y equivalente de efectivo -

Este rubro incluye saldos en efectivo, depésitos mantenidos en bancos e inversiones cuyos
vencimientos originales son de fres meses o menos.

2.5 Cuentas por cohrar comerciales y provision para deterioro -

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de
mercaderia o por setvicios prestados en el curso normal de los negocios; se expresan & su valor
nominal, y se presentan netas de la provision para deterioro. Aquellas cuentas cuyo vencimiento es
menor a 12 meses contados desde la fecha de los estados financieros se reconocen inicialmente a su
valor razonable y debido a que el efecto de su descuento es irrelevante, subsecuentemente se
valorizan a su valor nominal, netas de la provision para cuentas de cobranza dudosa. La provisién por
deterioro de fas cuentas por cobrar comerciales se establece cuando existe evidencia objetiva de que
fa Compatifa no podréa cobrar todos los montos vencidos de acuerdo con los términos originales de las
guentas por cobrar. Los recuperos posteriores de montos previamente eliminados de los estados
financteros se reconocen con crédito al estado de resultados integrales,

2.8 Existencias -

Las existencias se valtian al costo de adquisicion o a su valor neto de realizacidn, el gue sea menor.
El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
costos estimados para poner las existencias en condicion de venta y para realizar su comercializacion.

Las existencias por recibir se determinan con el método de identificacion especifica.

La provision para desvalorizacién de estas partidas se estima sobre la base de analisis especificos
que realiza la Gerencia sobre su rotacién, Sise identifica que el valor en libros de las existencias
excede su valor neto de realizacién, la diferencia se carga a resultados en el perfodo en que se
determina esta situacion,
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2.7 inversién en subsidiaria -
La Compafiia posee el 80% de las acciones de Colgate Palmolive Bolivia Ltda.

Con base en los anélisis efectuados bajo la NIiF 10 "Estados Financieros Consolidados” y NIC 28
“Inversiones en entidades asociadas”, la Gerencia de Colgate-Palmolive Per( S.A. concluyé que no
tiene el poder de influir en los rendimientos, presupuestos, nombramientos, remuneracion y recisién
del personal clave de la gerencia de Colgate Palmolive Bolivia Ltda., no tiene el derecho a dirigir dicha
entidad para realizar transacciones en su beneficio como inversionista o vetar cualquier cambio en
ésta y que, por lo tanto, no debe elaborar estados financieros consolidados.

La inversion en subsidiaria se registra al costo. Los dividendos en efectivo recibidos de esta inversion
se acreditan 3 resultados en el momento que se aprueba su distribucién.

2.8 Instalaciones y equipos -

Las instalaciones y equipo se registran al costo histérico menos su depreciacion acumulada, y-de ser
el caso, menos las pérdidas acumuladas por deterioro. El costo historico incluye su precio de compra
y los desembolscs directamente atribuibles 3 la adquisicién de estas partidas.

Los gastos incurridos para reemplazar un componente de una partida o elemento mobiliario y equipo
se capitalizan por separado castigandose el valor en fibros def componente que se reemplaza. En el
caso de que el componente que se reemplaza no se haya considerado como un componente
separado del activo, el valor del reemplazo del comporzente nuevo se usa para estimar ef valor en libro
del activo que se reemplaza.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros de! activo o se reconocen como un activo
separado, segtin corresponda, sdlo cuando es probable que beneficios econémicos futuros aseciados
con el activo, se generen para la Compafiia y el costo de estos activos se puedan medir
conflablemente. Los gastos de mantenimiento y reparacion se cargan a los resultados del ejercicio en
el perfodo en el que estos gastos se incurren.

Las obras en curso no se deprecian y se transfieren a una partida depreciable en el momento en que
el activo se encuentre disponible para su uso.

Depreciacion -
La Compaiifa ha evaluado el método de célculo de depreciacion, determinando que ef método méas

apropiado es ef método de linea recta, calculéndolo en forma lineal a lo largo de las vidas ttiles
estimada de los activos netos de los valores residuales estimados, de la siguiente manera:

Afios
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Unidades de transporte 5
Equipos de computo 5

Los valores residuales y las vidas Utiles de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, a la fecha
de cada estado de situacion financiera.

El valor en fibros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del
activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.




concurrentes a la valoracion de la misma. Cuando el importe de 1a provisién sea medido utilizando
flujos estimados de efectivo para cancelar la obligacion, el valor en libros es el valor presente de los
desembolsos correspondientes.

2.14 Pasivos contingentes -

Los pasivos contingentes 1o se reconocen en los estados financieros, séio se revelan en nota a los
rismos, Cuando la posibilidad de una salida de recursos para cubrir un pasivo contingente sea
remota, tal revelacion no es requerida,

2.15 Beneficios a empleados -

Los beneficios a empleados incluyen, entre otros, beneficios a los empleados a corto plazo, tales como
sueldos, salarios y aportaciones a la seguridad social, y participacion en ganancias e incentivos, si se
pagan dentro de los doce meses siguientes al final de pericdo. Estos beneficios se reconocen en los
resultados del afio.

Vacaciones del personal -

Las vacaciones anuales del personai se reconocen sobre la base de devengo. La provisién por la
obligacion estimada por vacaciones anuales del personal resultantes de servicios prestados por los
empleados devengadas se reconoce a la fecha del estado de situacidn financiera,

Gratificaciones -

La Compafifa reconoce el gasto por gratificaciones y su correspondiente pasivo sobre las bases de las
disposiciones legales vigentes en Pert, las gratificaciones corresponden a dos remuneraciones
anuales que se pagan en los meses de julic y diciembre de cada afio.

Compensacion por tiempo de servicios (CTS) -

Se constituye por el Integro de los derechos indemnizatorios de acuerdo a la legislacion vigente y se
muestra neta de los depositos efectuados semestralmente con caracter cancelatorio en las
instituciones del sistema financiero elegidas por los trabajadores.

Participacion de los trabajadores -

La Compafila reconoce un pasivo y un gasto por participacion de los trabajadores en las utilidades
sobre la base del 8% de la materia imponible determinada de acuerdo con la legislacion tributaria
vigente.

2.16 Capital -

Las acciones comunes se presentan en el patrimonio,

2.17 Distribucion de dividendos -

La distribucién de dividendos a los accionistas se reconoce como pasivo en los estados financieros en
el perfodo en el que éstos se aprueban por los accionistas de la Compaiifa.

2.18 Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a fa renta del perfodo comprende el impuesto a la renta corriente y &l diferido.
El impuesto se reconoce en los resultados integrales, excepto cuando se relaciona a partidas
reconocidas directamente como otros resultados integrales o en el patrimonio. En este caso, el
impuesto también se reconoce como otros resultados integrales o directamente en el patrimonio,
respectivamente.
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2.9 Ofros activos -

Los otros activos se registran af costo y corresponden a fa marca “Kolynos” que se considera un
intangibte de vida Gtil indeterminada y no se amortiza anualmente, el valor en libros de estos activos se
somete a pruebas de deterioro (Nota 2.10).

2.10 Deterioro de activos no financieros -

Los activos que tienen una vida (til indefinida y no estén sujetas a amortizacion, se somete a pruebas
anuales de deterioro en su valor, Los activos sujetos a depreciacidn y amortizacién se sorneten a pruebas
de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que el valor en libros podria no
recuperarse, Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros det activo
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre et monto
neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, fos
activos se agrupan a los niveles més pequefios en los que generan flujos de efectivo identificables
(unidades generadoras de efectivo).

Si el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su valor recuperable, se
contabiliza una provisién para registrar el activo al monto menor. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados. Una pérdida por deterioro es extornada si se ha producido algin
cambio en los estimados usados para determinar el valor recuperable. Una pérdida por deterioro es
extornada solamente en la medida que el valor en [ibros del activo no exceda s respectivo valor
razonable que se habria determinado, neto de depreciacién y amortizacion, si no se hubiera reconocido
pérdida por deterioro alguna. Los saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de
reporte para verificar posibles reversionss de deterioro,

2.11 Pasivos financieros ~

La Compaiifa clasifica sus pasivos financieros en las siguientes dos categorfas: pasivos financieros a
valor razonable a través de ganancias o pérdidas y otros pasivos financieros. La clasificacion depende
del proposito por el cual se asumieron los pasivos y la forma como éstos son gestionados. La
Gerencia determina la clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento Inicial.
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compaiiia s6lo mantiene pasivos en la categoria de otros
pasivos financieros, y se incluye en los rubros cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a
relacionadas y otras cuentas por pagar en el estado de situacion financiera.

212 Cuentas por pagar comerciales -

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes cuando su pago debe realizarse dentro de un afio o menos (o en el ciclo operativo normal
del negocio si es mayor). De lo contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de que el costo del
dinero en el tiempo sea relevante, posteriormente se remiden al costo amortizado usando el método
de interés efectivo, de lo contrario se expresan a su valor nominal.

213 Provisiones -

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafila tenga que desprenderse
de recursos, que incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion, y puede efectuarse
una estimacion fiable del'importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de
situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, fomando en
consideracian los rlesgos e incerfidumbres rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias




El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de la legislacion tributaria
promtigada o sustancialmente promulgada a la fecha del estado de situacion financiera en los palses
en los que la Compafifa opera y genera renta gravable. La Gerencia evalta periédicamente la
posicién asumida en las declaraciones juradas de impuestos respecto de situaciones en las que las
leyes tributarias son objeto de interpretacion. La Gerencla, cuando corresponde, constituye
provisiones sobre los montos que espera debera pagar a las autoridades tributarias.

El impuesto a la renta diferido se registra por el método de! pasivo, reconociendo el efecto de las
diferencias temporales que surgen entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus saldos en los
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias (v
legislacion) que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera
serén apficables cuando el impuesto a la renta diferido se realice o se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida de que sea probable que se
produzcan beneficios fributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensa cuando existe el derecho legai de
compensar el impuesto a [a renta cofriente activo con el impuesto a la renta corriente pasivo y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.19 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de bienes en e}
curso normat de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se muestran netos de impuestos a las
ventas, rebajas y descuentos.

La Compafiia reconace sus ingresos cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable
que beneficios econdmicos fluyan a la entidad en el futuro y la transaccion cumple con criterios
especificos para cada una de las actividades de la Compafifa como se describe mas adelante. Se

considera que el monto de los ingresos no se puede medir confiablemente hasta que no se hayan
resuelto fodas las contingencias relativas a la venta.

Venta de bienes -

Las ventas de bienes se reconocen cuando la Compatila ha entregado los bienes en el lugar acordado
con el ofiente (por lo general en los almacenes del cliente), el cliente los ha aceptado y la copranza de
las cuentas por cobrar correspondientes esta razonablemente asegurada.

Intereses -

Los ingresos por intereses se reconocen sobre la base de la proporcion de tiempo transcurrido,
usando el método del interés efectivo.

Dividendos -

Elingreso proveniente de dividendos se reconoce cuando se ha establecido el derecho a recibir el
pago.

2.20 Cambios en politicas contables y revelaciones -
Nuevas normas y modificaciones a normas e Interpretaciones adoptadas por la Compafifa -

Durante el 2014 entraron en vigencia clertas NIIF y CINIiF, sin embargo, no son aplicables a las
actividades de fa Compafifa o no han tenido un impacto significativo en sus estados financieros.
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Nuevas normas y modificaciones e interpretaciones vigentes para los estados financieros de periodos
anueles que se inicien el o después del 1 de enero de 2015 y que no han sido adoptadas
anticipadamente -

s

NHF g, “instrumentos financieros”.

La NIIF 9 trata sobre la clasificacion, medicion y reconocimiento de los activos y pasivos
financieros. La version completa de la NIIF 9 se emitié en julio de 2014 y retiene, pero simplifica,
el modelo mixto de medicion de los instrumentos financieros de la NIC 39 y establece tres
categorias para la medicién de los activos financieros: costo amortizado, valor razonable a través
de ofros resultados integrales y valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Las bases
para la clasificacion dependerén del modelo de negocios de la entidad y las caracteristicas
confractuales del flujo de caja de los activos financieros. Las gufas de las NiC 39 respecto del
deterioro de los activos financieros y contratos de cobertura contintian siendo aplicables. Para
pasivos financieros no hubo cambios en cuanto a la clasificacién y medicion, excepto para el
reconocimiento de los cambios en el riesgo de crédito propio en Otros resuttados integrales, para
el caso de pasivos a valor razonable a través de ganancias y pérdidas, La NIIF 9 simplifica fos
requerimientos para determinar la efectividad de la cobertura, La NIIF 9 requiere una relacién
econdmica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura y que el ratio de cobertura sea
el mismo que la entidad usa para su gestidn de riesgos. La documentacién actualizada sigue
siendo necesaria pero es distinta de la que se venfa requiriendo bajo la NIC 39. La norma
entrar en vigencia para perfodos anuales que comiencen el 1 de enero de 2018. Se permite su
adopcién anticipada.

NIHF 15, “Ingresos provenientes de contratos con clientes”.

Establece los principios para el reconocimiento de ingresos y para revelar informacién Gtil a los
usuarios de los estados fihancieros con relacion a la naturaleza, monto, oportunidad e
incertidumbres asociados con los ingresos y de los flujos de efectivo que provienen de los
coniratos con clientes,

Los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene control de un bien o servicio y por Jo tanto
tiene la habilidad de dirigir el uso y obtener los beneficios provenientes de tales bienes y
servicios, Esta norma reemplaza a la NIC 18 “Ingresos” y a fa NIC 11 “Contratos de
construceion” y sus Interpretaciones. La NIIF 15 entrara en vigencia para periodos anuales que
comiencen el o después del 1 de enerc de 2017 y su aplicacion anticipada es permitida.

Modificacion a NIC 27 "Estados financieros separados” sobre el método de la participacion.

Esta modificacion permitira a las entidades usar e método de participacién patrimonial (MPP)
para contabilizar las Inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en sus estados
financieros separados. Esta norma es efectiva para periodos anuales que comiencen el o
despugs del 1 de enero de 2016 y su aplicacion anticipada es permitida.

La Comparifa esta en proceso de evaluar el impacto de estas normas en la preparacién de sus
estados financieros. No se espera que otras NHF o interpretaciones CINHF que alin no estan vigentes
puedan tener un impacto significativo en fos estados financieros de la Compaifa.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

3.1 Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Comparifa la exponen a clertos riesgos financieros como son los riesgos de
mercado (riesgo de {ipo de cambio, riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y
riesgo de fiquidez, cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia
General y la Gerencla Financiera, a efectos de minimizarlos. A continuacién se presenta los riesgos
financieros a los que esta expuesta la Comparifa:




a) » Riesgos de mercado -
iy Riesgo de tipo de cambio -

La exposicion al riesgo de cambio de la Compaiifa resulta de sus operaciones pactadas en
monedas distintas a su moneda funcional, principalmente délares estadounidenses. En
consecuencia la Compafiia esté expuesta al riesgo de que el tipo de cambio del nuevo sol
respecto del dotar estadounidense fluctiie significativamente de manera adversa. La Gerencia
asume el riesgo de camblo con el producto de sus operaciones por [o que no realiza operaciones
de cobertura con instrumentos financieros derivados para cubrirlo.

Los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre, se resumen como sigue:

2014 2013
uss uss
Acftivo - »
Efectivo y equivalente de efectivo 294,756 3,920,547
Pasivo -
Cuentas por pagar comerciales { 250,418) ¢ 1,5633,012)
Cuentas por pagar a partes relacicnadas (_7.642.700) ( 7.958,230)
(_7.883,118) ( 3,491,242}
Pasivo neto {_7598362) [ 5.570,695)

Al 31 de diciembre de 2014 el tipo de camblo utilizado por la Compaiiia para el registro de los
saldos en moneda extranjera ha sido 8/.2.989 por US$1 para los activos y pasivos (S/.2.796 por
US$1 al 31 de diciembre de 2013} los cuales son publicados por la Superintendencia de Banca,
Seguros y AFP.

Al 31 de diciembre de 2014 1a Compaiiia registrd una pérdida neta en cambio de $/.812,294
(Peérdida neta en cambio neta de $/.3,164,533 en 2013} como consecuencia de la apreciacién del
délar estadounidense durante el afio 2014.

El siguiente cuadro muestra la sensibilidad en la utilidad después de participaciones y del impuesto
a la renta de la Compafifa en los afios 2014 y 2013 si el Nuevo sol se hubiera revaluado/devaluado
5% respecto del dolar estadounidense y las demas variables se hubieran mantenido constantes:

, Efecto en la utilidad
Revaluacién/devaluacion antes de impuesto

Ano del Nuevo sol alarenta
S/,
2014 +5% ( 1,135,575)
-5% 1,135,675
2013 +5% ( 758,288)
-5% 758,288

i} Riesgo de precio -

La Compaiiia no esta expuesta al riesgo de precios de mercancias (commodities).

i} Riesgo de tasa de inferés -

La Compafila no tlene activos ni pasivos significativos que generen intereses, por consiguiente no

tiene instrumentos financieros expuestos al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo o
sobre el valor razonable.
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b) Riesgo de crédito -

Los activos financieros de la Compaiifa potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo de
crédito consisten principalmente en depdsitos en banco y cuentas por cobrar comerciales. Con
respecto a los depdsitos en bancos, la Compafifa reduce la probabilidad de concentraciones
significativas de riesgo de crédito porque mantiene sus depdsitos en instituciones financieras de
primera categorfa, y limita el monto de la exposicion al riesgo de crédito en cualquiera de las
instituciones financieras. Respecto de fas cuentas por cobrar comerciales, no existen concentraciones
significativas. La Compafifa ha establecido politicas para asegurar que la venta de sus productos se
efectia a clientes con adecuada historia de crédito.

¢) Riesgo de liquidez -

La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente de
efectivo y la posibilidad de comprometer y/o tener comprometido financiamiento a través de una
adecuada cantidad de fuentes de crédifo. La Compafila mantiene adecuados niveles de efectivo y
equivalente de efectivo de sus operaciones, y dispone de lineas de crédito que utiliza en combinacion
con sus recursos de las operaciones.

La principal fuente de efectivo de la Compatifa surge de la cobranza a sus clientes. El plazo promedio
de cobro de las cuentas por cobrar fue de 30 dfas, por los ejercicios 2014 y 2013; asimismo el plazo
promedio de pago a sus principales proveedores fue de 45 dias en 2014 y 2013.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 la Compaiiia presenta un capital de trabajo negafivo {Nota 1-c},
debido principalmente al endeudamiento con partes relacionadas generado en la scompra de
mercaderla; sin embargo, mantiene recursos necesarios para hacer frente a sus obligaciones en ef
corto plazo y tiene la capacidad de obtener préstamos de corto y de mediano plazo a tasas promedio
de mercado por su solvencia econdmica.

La politica de la Compafifa es mantener un nivel de efectivo y equivalente de efectivo suficiente para
cubrir un porcentaje razonable de sus egresos proyectados.

3.2 Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar
como empresa en marcha con el propésitc de generar retormos a sus accionistas, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La politica de la Compafifa es la de financiar sus proyectos con sus propios recursos operativos. Para
ello, la Compafila puede ajustar el importe de los dividendos por pagar a los accionistas, devolver
capital a Jos accionistas o emitir nuevas acciones.

3.3 Estimacion de valor razonable -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, Ia Comparifa no cuenta con instrumentos financieros a valor
razonable.




CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013
§1. S/
Facturas 21,358,938 20,908,454
Provision para cuentas de cobranza dudosa { 340,138) ( 189,711)
21,018,802 20,718,743

Las cuentas por cobrar comerciales son de vencimiento cortiente, no devengan intereses y no cuentas

con garantlas especificas.

Al 31 de diciembre, el detalle de la antigiedad de las cuentas por cobrar es el siguiente:

2014 2013
Si. S/
Vigentes 18,888,158 18,896,107
Vencidas hasta 30 dias 2,171,434 1,876,76
Vencidas de 31 a 180 dias ' - 133,239
Vencidos mayores a 180 dfas 299,346 2,342
21,358,938 20,908,454

Al 31 de diciembre, ef movimiento de la provisidn para cuentas de cobranza dudosa es el siguiente:

2014 2013

Si. Sh
Saldo iniciat 189,711 7,444
Adiciones del afio {Nota 23) 210,080 182,823
Castigos ( 59.685) ( 556)
Saldo final 340,138 189,711
SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013

S1. Sl
Por cobrar no comerciales —
Colgate-Palmolive Colombia 34,445 -
Golgate-Palmolive México 155,022 -
Colgate-Palmolive Reptiblica Dominicana 10,405 -
Colgate-Palmoiive Argentina SA 10,405 -
Colgate-Palmolive Centro América 10,405 -
Colgate-Palmolive Industrial LTDA 31,216 -
Colgate-Palmolive de Puerfo Rico 10,405 -
Colgate-Palmolive USA 127,858 514,139
Total cuentas por cobrar 390,161 514,139
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ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados ¥ se basan en la experiencia histérica y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerde con las circunstancias.

Las estimaciones y supuestos que tienen riesgo de causar ajustes a los saldos de los activos y pasivos
reportados y los juicios criticos en la aplicacidn de las politicas contables se presentan a continuacion:

Provision para desvalorizacion de existencias -

La Compaiifa reconoce una provisién por obsolescencia equivalente a la diferencia entre el costo y el
valor nefo de realizacion. Adicionalmente, ta Compaiiia clasifica sus inventarios en base al estado del
producto y los planes de venta de la Gerencia, dichos productios son destruidos en el ejercicio en el
cual son identificados. La Compafiia analiza de forma especifica el deterioro de los inventarios, las
principales consideraciones utilizadas en esta evaluacion son: lenta rotacion, inventario descontinuado,
productos vencidos y cercanos a su vencimiento, material identificado que no cumple los requisitos de
calidad requeridos, entre otros.

Impuestos -

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacién tributaria aplicable. La Compafifa busca asesorfa profesional en materia tributaria antes de
fomar alguna decisién sobre asuntos tributarios. Aln cuando la Gerencia considera que sus
estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacion con la
administracion tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro.

Provisiones por contingencias -

Por definicion las obligaciones contingentes se confirmaran con la ocurrencia 0 no ocurrencia de Uno o
mas eventos futuros sobre los que la Gerencia no tiene control. La determinacion de las contingencias
involucra inherentemente el ejercicio del juicio y ef uso de supuestos sobre los resultados de eventos

que se materializaran o no en el futuro. La Gerencia efectlia esta evaluacion en base a experiencia
pasada y al analisis del area legal interna asf como de sus asesores legales externos independientes.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013
S/, Si.
Cuentas corrientes bancarias 3,693,535 1,040,455
Inversiones de corto plazo ~ 10,848,259
3,693,535 11.888.714

Las cuentas corrientes bancarias corresponden a fondos de tibre disposicion en entidades financieras
locales, en nuevos soles y délares estadounidenses, y no devengan intereses,

Al 31 de diciembre de 2014, fa Compafiia mantiene sus cuentas corrienies en bancos locales y del
exterior denominados en moneda nacional y en moneda extranjera por $/.2,812,500 y US$294,756,
respectivamente (5/.927,119 y US$40,626 al 31 de diciembre de 2013).

Las inversiones a corto plazo correspondian a inversiones en dolares estadounidenses por la compra
de papeles comerciales gue fueron invertidos en fondos mutuos constituidos en el exterior con
vencimiento menor a 15 dias, gue generaron una rentabilidad equivalente a una tasa de interés
promedio anual de 0.10% libre disponibilidad y podrian ser negociados en cualquier momento.




INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Al 31 de diciembre, 1a clasificacién de los instrumentos financieros por categoria es como sigue:

2014 2013

8i. S
Activos financieros
Préstamos y partidas por cobrar:
Efectivo y equivalente de efectivo 3,693,535 11,888,714
Cuentas por cobrar comerciales 21,018,802 20,718,743
Cuentas por cobrar a relacionadas 390,160 514,138
Otras cuentas por cobrar : 1,512,861 2 122 887
Total 26,615,358 35,244 483
Pasivos financieros
Ofros pasivos financieros:
Cuentas por pagar comerciales 18,499,307 16,316,608
Cuentas por pagar a relacionadas 22,844,030 23,679,922
Remuneraciones 4,987,050 4,658,431
Otras cuentas por pagar 99,601 107,782
Total : 46,429,988 44 762,753

La calidad crediticia de los activos financieros que no estén ni vencidos ni deteriorados puede ser
evaluada sobre la base de informacion histérica sobre fos indices de incumplimiento de sus
contrapartes:

Al 31 de diciembre de

2014 2013

Sl Si.
Cuentas por cobrar comerciales
Contrapartes sin calificaciones de riesgo externa
Grupo 2 ‘ 21,018,802 _ 20,718,743
Total de cuentas por cobrar no detericradas 21,018,802 20,718,743
Otras cuentas por cobrar
Contrapartes sin calificaciones de riesgo externa
Grupo 2 ' 1,512,861 2,122,887
Total de otras cuentas por cobrar no deterioradas 1,512,861 2,122,887

De acuerdo con fa informacién de la clasificadora de riesgo Apoyo y Asociados Internacionales SAC,
la calidad de las entidades financieras locales en las que la Compaiila deposita su efectivo y
equivalente de efectivo se discrimina en a continuacion:

A+ 3,693,535 11,888,714
Total efectivo y equivalente de efectivo 3,693,635 11.888714

Grupo 1: Clientes nuevos (menos de 6 meses).
Grupo 2. Clientes existentes (por mas de 6 meses) que no han presentado incumplimientos de pago.
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2014 2013

Sh. St

Por pagar comerciales —
Kolynos Do Brazil 2,754,306 2,302,011
Colgate-Palmolive Colombia 11,148,542 12,750,759 -
Colgate-Palmolive México 5,482 824 5,200,531
Otras partes relacionadas 2,820,883 2,512,049

22,206,555 22,765,350
Paor pagar no comerciales -
Colgate-Palmolive USA 637.475 914,572
Total cuentas por pagar 22844030 23679922

Las cuentas por cobrar y por pagar son de vencimiento corriente, no generan intereses y no cuentan
con garantias especificas.

Las transacciones con empresas relacionadas, incluidas en el estado de resultados integrales por los
afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, se resumen como sigue:

2014 2013
8l Si.
Compra de mercaderia -
Colgate-Palmolive Colombia - 57,773,208 58,705,010
Colgate-Paimolive México 38,459,155 25,872,817
Kolynos Do Brazil 12,703,530 12,677,258
Ofras partes relacionadas 12,600,726 11,001,447
122,536,618 108,156,532
Regalfas -
Colgate-Palmolive USA (Nota 22) : 9,464,085 8,520,967
Dividendaos recibidos, neto de impuestos -
Colgate Palmolive Bolivia (Nota 11) 4480175 4.680,300
Servicios -
Colgate-Palmolive Colombia 4,374,815 3,006,805
Otras partes relacionadas 234,653 -
7,163,493 3,006,805

(8) Regallas-

La Compafifa mantiene un contrato de regalias con Colgate Palmolive Company (USA) porel
derecho de uso de inventos, patentes, tecnologla, marcas de fabrica, nombres comerciales,
propiedad industrial e intelectual. La Compafiia calcula las regalias aplicando el 8.5% al fotal del
precio de importacion de los productos bajo ficencia. En adicion, ef contrato establece que para
reconocer fa obligacién por regallas la Compafila debe cumplir con una condicion previa referida a
la obtencion de margenes operativos en los productos comercializados. Los gastos por regalias
se incluyen en el rubro Gastos de venta (Nota 22),

{b) Préstamos a personal clave -
Al 31 de diciembre de 2014 no se realizaron préstamos al personal clave (en el afic 2013 los

prestamos ascendian a $/.50,963). Dichos préstamos no generan intereses y no cuentan con
garantfas especificas.

o
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(¢} Remuneracion a personal clave -
La remuneracion del Directorio y de la Gerencia clave en el afio 2014 ascendio a S/.7,738,804
(81.7,699,467 en 2013). Las remuneraciones inciuyen beneficios de corto plazo, compensacion
por tiempo de servicios y otros.

La Comparifa no tiene vinculos comerciales con empresas relacionadas a los miembros del Directorio
y de la Gerencia.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, no se han efectuado otras transacciones significativas con
partes relacionadas.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013
S/ 8L
Reclamos a {a administracion tributaria () ' 1,219,857 1,932,395
Cuentas por cobrar diversas 250,885 57,864
Crédito fiscal del Impuesto General a las Ventas (IGV) 1,443,245 273,753
Cuentas por cobrar al personal 40,183 72,653
Depésitos en garantia 1,936 538,975
2,956,106 2,396,840

(a) Efsaldoal 31 de diciembre de 2014 y de 2013 corresponde a reclamos planteados en 2011 a la
administracion tributaria por los derechos arancelarios pagados en exceso en afios anteriores.

EXISTENCIAS
Al 31 de diciembre, este rubro comprende;
2014 2013
Sl 8i.
Mercaderta 11,827,166 9,074,795
Productos terminados 468,590 257,389
Existencias por recibir 9,819,063 10,851,979
22,114,819 20,184,163
Provisién para desvalorizacion de existencias { 164.818) {( 360,999)
24,950,001 19,823,164

Al 31 de diciembre, el movimiento anual de la provisién para desvalorizacién de existencias es el
sigulente:

2014 2013
S/ S/
Saldo inicial 360,999 313,447
Adiciones del afio (Nota 23) 26,974 249,764
Castigos ( 223,155) ( 202.212)

Saldo final ' 164,818 360,999
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INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 esta cuenta incluye principaimente la inversion en Colgate
Palmolive Bolivia Ltda, correspondiente a 614 acciones por valor de 5/.51,114,240, que representa el
80% de participacion en el capital.

En 2014 la Compafiia recibi6 dividendos de Colgate Paimolive Bolivia {tda. por $/.4,480,175
(51.4,680,300 en el 2013) que se muestran netos de impuestos por 8/.640,025 (S/.668,613 en el
2013), en €l estado de resuitados integrales (Nota 27).

INSTALACIONES Y EQUIPOS

E{ movimiento de la cuenta instalaciones y equipo y el de su correspondiente depreciacion acumulada,
por los afios terminados el 31de diciembre, es el siguiente:

Afio 2014

Costo

Instalaciones

Unidades de transporie
Muebles y enseres
Equipo de cémputo
Trabajos en curso

Depreciacion acumulada
Instalaciones

tnidades de transporte
Muebles y enseres
Equipo de computo

Cosfo neto

Afio 2013

Costo

Instaiaciones

Unidades de transporte
Muebles y enseres
Equipo de computo
Trabajos en curso

Depreciacidon acumulada
Instataciones

Unidades de transporte
Muebles y enseres

Equipo de computo

Cosfo neto

Saldos Transfe- Saldos
iniclales Adiciohes Deducciones  rencias finaies
8L LT sl 8L 8/,
176,976 - { 178,976) 2,956,250 2,956,250
86,503 - ( 42,083) - 44,510
1,190,708 932,201 ( 939,224) - 1,183,685
5,737,371 642,402 { 875,887) - 5,503,886
875,610 2,213,551 - (_2,956.250) 132,911
8,067,258 3,788,184 ( 2.034 170) - 9,821,242
160,887 76,711 { 176,976) - 60,622
86,592 - { 42,088) - 44,504
1,067,982 23,764 { 873,586) - 218,160
5,312,544 128,258 ( 875,857} - 4,564,942
6,628,002 228,733 ( 1.968,507) - 4,888,228
—1.439.256 —4933.014
Saldos Saldos
iniciales Adiciones Deducciones finales
8. Sl S 8l
176,976 - - - 176,976
86,593 - - 86,593
1,190,708 - - 1,180,708
5,667,937 69,434 - 5,737,371
2,380 873,230 - 875,610
7,124,594 942,664 - 8,067,258
98,531 64,356 - 160,887
86,592 - - 86,592
1,032,400 35,582 - 1,067,982
5,195,363 117,178 - 5,312,541
6,410,866 217116 - 6,628,002
—e 113,708 —1439,256
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En el 2014, la Compaiifa arrendd un nuevo edificio para el desarrolio de sus actividades. En este
sentido, registré una baja de instalaciones y equipos del antiguo edificio cuyo costo y depreciacion
acumulada ascendio a $/,2,034,170 y S/.1,968,507, respectivamente y se registré como cargas
diversas de gestion en gastos adminisirativos.

La Compafiia cuenta con pdlizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estén sujetos los
diversos elementos de sus instalaciones y equipos, asi como las posibles reclamaciones que se le
puedan presentar por el ejercicio de st actividad, dichas pélizas cubren de manera suficiente los
riesgos a los que estdn sometidos.

La distribucién del gasto por depreciacion en los afios 2014 y 2013 es come sigue:

2014 2013
Sl Sk

Costo de ventas (Nota 21) 91 387

Gastos de ventas (Nota 22) 8,173 28,685

Gastos de administracién (Nota 23) 222 469 188,044

228,733 217,116

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre este rubro comprende la inversion en la marca “Kolynos” adquirida en afios
anteriores. Es un activo de vida Wi indefinida.

La Compafifa ha efectuado la prueba de deterioro sobre el valor en fibros de este rubre y concluye que
el valor recuperable excede el valor en libros al 31 de diciembre de 2014 y de 2013. La Compaiiia ha
considerado los siguientes criterios para establecer el valor recuperable:

- Condiciones macroecondmicas;

- Consideraciones de la industria y del mercado,

- Factores de costos tales como: aumento de materia prima, mano de obra u otros costos que
puedan tener un efecto negativo en los resultados financieros.

De acuerdo a su evaluacion, la Gerencia considera que no es necesario constituir alguna provision por
deterioro.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

£ saldo al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 incluye facturas y obligaciones devengadas con
proveedores locales, Este saldo tiene vencimiento corriente, no genera intereses y no cuenta con
garantias especificas.

IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES POR PAGAR

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013

Sl Sk
Régimen de retenciones de} IGV 20,933 6,204
Impuesto a ta renta de tercera categoria 1,063,323 1,141,968
Impuesto a [a renta de cuarta categoria 8,416 2,915
Impuesto a la renta de quinta categoria 538,888 467,480
Retenciones de no domiciliados 1,506,079 496,163
Seguro social de salud - ESSALUD 54,770 61,543
Detracciones a proveedores 765,047 739,041

3,948,656 2915405
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REMUNERACIONES POR PAGAR

Al 31 de diclembre, este rubro comprende:

2014 2013

ShL Si
Sueldos y salarios 276,671 689,423
Indemnizaciones . 142,326 142,326
Gratificaciones ' - 1,221
Vacaciones 719,888 771,347
Compensacion por Tiempo de Servicios (CTS) 104,991 108,205
Participacion de los trabajadores 3,743,173 2,845,909

4,987 050 4,658,431

OTRAS PROVISIONES

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013
S Si.

Provision para contingencias tributarias {Nota 20) 7,567,856 8,205,341
Provisién de gastos de publicidad 957,361 710,151
Provision de bonos de productividad 797,162 950,196
Provisién por incentivo a las ventas 2,866,035 2,818,622
Provisién por devoiuciones y descuentos de venta 70,367 71,027
Ofras provisiones 1,753,616 1,255,834
Total provisiones 14,012,399 14,014,171
Menos parte corriente , { 6.444.541) {__ 5,805,830)
Parte no corriente 7,567,856 8,205,341

El movimiento del afio para las contingencias tributarias es el siguiente:

S,
Saldo al 1 de enero de 2013 7, 081,666
Provisiones del afio 2,672,454
Ofros 22,281
Pagos efectuados {__1.,571,060)
Saldo al 31 de enero de 2013 8,205,341
Provisiones detl afto 1,906,655
Otros 22,281
Pagos efectuados ( 2566,421)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 7,567,856

Los pagos efectuados en el 2014 comresponden a las acotaciones realizadas por el Impuesto a la renta
del 2011 e IGV del afio 2010 y 2011 més multas e intereses. Asimismeo, los pagos efectuados en el
2013 corresponden a las acotaciones realizadas por las regalfas def afic 2013 mas multas e intereses.
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CONTINGENCIA

Como resultado del proceso de fiscalizacion efectuado por la Administracion Tributaria, el 7 de julio de
2005 se emitié la Resolycion de Intendencia No.38 000/2005-00164 donde se sancionaala
Compafifa por no haber incluido en las Declaraciones Unicas de Aduanas correspondientes al egerc;czo
econdmicos 2002 el valor de las regalfas pagadas a Colgate-Palmolive New York (USA). La
Compafifa interpuso procesos de reclamacion y de apelacion ante la Administracion Tributaria y el
Tribunal Fiscal, respectivamente, obteniendo resultados desfavorables a sus intereses.

El monto involucrado en estos procesos es aproximadamente US$1.3 millones. Asf mismo, como
resultado del proceso de fiscalizacion efectuado por la Administracion Tributaria por Impuesto a la
Renta de los aftos 2010 y 2011, la Compafila ha acudido al Tribunal Fiscal, encontrandose el proceso
pendiente de resolucién. El monto involucrado en estos procesos es aproximadamente US$2.2
miliones. Al respecto, la Compafifa, basada en la opinidn de sus asesores legales, ha estimado que la
maxima pérdida que resultara de la resolucion de estos procesos asciende a S$/.7,567,858,
(8/1.8,205,341 al 31 de diclembre del 2013}, que se presenta como provisién para contingencias en el
estado de situacion financiera {Nota 17).

COSTO DE YENTAS

El costo de ventas por los afios terminados e 31 de diciembre comprende:

2014 2013

Si. 8/
inventario inicial de mercaderia y productos terminados {Nota 10) 0,332,184 9,569,698
Compra de mercaderfa y productos terminados (Nota 8) 122,536,619 108,156,532
Costos de importacién y otros 3,977,565 6,869,967
Servicios prestados por terceros (Nota 25) 3,217,162 2,585,615
Gastos de personal (Nota 24) 1,155,637 1,170,043
Depreciacion (Nota 12) 81 387
inventario final de mercaderia y productos ferminados (Nota10) {__12,295756) {___9.332.184)

127,923,602 _119,020,058

GASTOS DE VENTA

Los gastos de venta por los aftos terminados el 31 de diciembre comprenden:

2014 2013

$f. ShL
Publicidad y promocion 97,207,123 88,299,592
Gastos de personal (Nota 24) 10,637,761 . 10,716,270
Servicios prestados por terceros {Nota 25) 6,905,246 5,557,358
Regalfas a partes relacionadas (Nota 8) 9,464,085 8,520,967
Tributos 1,014,171 928,415
Cargas diversas de gestion 949,059 779,538
Regalfas a terceros 635,841 586,951
Depreciacion (Nota 12) 6,173 28,685

126,718,459 _ 116417776



http://www.datosperu.org

¢) Elimpuesto a la renta sobre la ufifidad antes de impuestos difiere del monto tedrico q‘ue hubiera
resultado de aplicar la tasa del impuesto a los ingresos de ja Comparifa, como sigue:

2014 2013

S/ S/, ‘
Utilidad antes de impuesto a fa renta 41,683,102 35,830,093
Impuesto a la renta aplicando ta tasa del 30% 12,504,930 10,749,028
Efsctos de gastos no deducibles 1,117,890 1,490,349
Efectos de ingresos no gravados ( 1,532861) ( 1,713,320)
Efecto cambio de tasa { 65,889) -
Regularizacion de impuesto de afios anteriores - { 15,520}
Impuesto a la renta del afio 12024270 __10.610,537

d} LaAdministracion Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el Impuesto a la
renta determinado por la Compafifa en los cuatro dltimos afios, contados a partir def 1 de enero
del afio siguiente al de la presentacion de la declaracion jurada del impuesto correspondiente
(aflos abiertos a fiscalizacion). Los afios 2013 y 2014 estéan sujetos a fiscalizacidn. Debido a que
pueden producirse diferencias en la interpretacion por parte de Ja Administracion Tributariz sobre
las normas aplicables a la Compafifa, no es posible anticipar a la fecha si se produciran pasivos
tributarios adicionales como resultado de eventuales revisiones. Cualquier impuesto adicional,
multas e intereses, si se produjeran, seran reconocidos en los resultados del afto en el que la
diferencia de criterios con la Administracion Tributaria se resuelva.

Elafio 2012 se encuentra en proceso de fiscalizacion y la Gerencia considera que no es posible
anticipar a la fecha si se produciran contingencias probables o posibles.

e) De acuerdo con la legislacion vigente, para propésitos de la determinacion del iImpuesto a la Renta
y del Impuesto General a las Ventas, debe considerarse los precios de transferencia para las
operaciones con partes vinculadas y/o paralsos fiscales. A tal efecto debe contarse con
documentacion e informacién que sustente los métodos y criterios de evaluacién aplicados en su
determinacion. La Administracion Tributaria esta facultada & solicitar esta informacién al
contribuyente.

f) Impuesto Temporal a los Activos Netos: este impuesto grava a los generadores de rentas de
tercera categorfa sujetos alf régimen general def impuesto a la renta, Con la tasa del 0.4%
aplicable al monto de los activos netos que excedan S7.1 milldn.

El monto efectivamente pagado puede utilizarse como crédito contra los pagos a cuenta del
impuesto a la renta o contra ef pago de regularizacién del impuesto a la renta del gjercicio gravable
al que corresponda.

g} Marco regulatorio - Modificaciones a Ia Ley del Impuesto a la Renta -

Mediante Ley No 30296, publicada el 31 de diciembre de 2014 se han establecido modificaciones
a la Ley del Impuesto a la Renta, aplicables a partir del ejercicio 2015 en adelante.

Entre las modificaciones, debemos sefialar la reduccion de Ja tasa del impuesto a las renta de
tercera categoria, de 30% a 28% para los ejercicios 2015 y 2016, a 27%, para los ejercicios 2017
y 2018, y a 26% a partir del gjercicio 2019 en adelante.

También se ha incrementado el impuesto a los dividendos y otras formas de distribucion de
utilidades que acuerden las personas juridicas a favor de personas naturales y juridicas no
domiciliadas, de 4,1% a 8.8%, para las distribuciones que se adopten o pongan a disposicion en
efectivo 0 en especie durante los ejercicios 2015 y 2016; a 8.8% durante los ejercicios 2017 y
2018, y a 8.3%, a partir del 2019 en adelante. La distribucién de utilidades acumuladas hasta el 31
de diciembre de 2014, continuaran sujetas al 4.1%, aun cuando el pago de las mismas se efectie
en los afios siguientes,
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PATRIMONIO
a) Capital -

El capital autorizado, suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 esta representado por
17,599,150 acciones comunes cuyo valor nominal es $/.1,

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 la Compariia tiene dos accionistas, uno de los cuales controla el
99.89% de sus acciones.

b} Reserva legai-

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal se constituye con la transferencia del
10% de la utilidad neta anual hasta alcanzar un monto equivalente al 20% del capital pagado. En
ausencia de utilidades no distribuidas o de reservas de libre disposicién, la reserva legal podra ser
aplicada a la compensacién de pérdidas, debiendo ser repuesta con las utifidades de gjercicios
posteriores. Esta reserva puede ser capitalizada siendo igualmente obligatoria su reposicion. Al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013 la Compaififa mantiene una reserva igual al 20% del capital pagado,
ascendente a $/.3,519,830.

¢} Reserva de libre disposicion -

El saldo de esta cuenta corresponde a la reserva de libre disposicién acordada en Junta General de
Acclonistas del 25 de marzo de 1996, la cual serd utilizada para los fines que los accionistas
determinen.

d) Resuitados acumulados -

Las personas jurfdicas domicilladas que acuerden la distribucion de dividendos o cualquier otra forma
de distribucion de utilidades retendran el 4.1% del monto a distribuir, excepto cuando la distribucion se
efectie a favor de personas juridicas domiciliadas.

En Junta General de Accionistas del 10 de septiembre de 2014 se aprobd la distribucion de dividendos
por $/.25,319,556 relacionada al afio 2013. Asimismo, el 18 de diciembre de 2014 la Compafifa
entregd adelanto de dividendos del afio 2014 a Colgate — Palmolive Company por $/.9,322,155.

En Junta General de Accionistas del 12 de abril de 2013 se aprob¢ la distribucion de dividendos por
S$/.11,413,767.

SITUACION TRIBUTARIA

a) La Gerencia considera que ha determinado la materia imponible bajo el régimen general del
impuesto a la renta de acuerdo con la legislacion tributaria vigente, la que exige agregar y deducir
al resultado, mostrado en jos estados financieros, aquellas partidas que la referida legislacion
reconoce como gravables y no gravables, respectivamente. La tasa del impuesto a la renta
correspondiente ha sido fijada en 30%.

b) El cargo por impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados integrales comprende:

2014 2013
Sl, Sl
Impuesto a la Renta: .
Corriente ( 12,013,382) { 10,163,384)

Diferido ( 10,888) ( 362,673)
Regularizacién de impuesto de aflos anteriores - 15,520
. (_12,024.270) {__10,510,537)

O
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GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion por los afios terminados €f 31 de diciembre comprenden:

2014 2013

S/, s
Gastos de personal (Nota 24) 6,726,364 8,243,426
Servicios prestados por terceros (Nota 25) 11,697,978 7,317,597
Cargas diversas de gestion 970,726 933,852
Provisién para desvalorizacion de existencias {Nota 10} 26,974 249,764
Depreciacién (Nota 12) 222,469 188,044
Provision para cuentas de cobranza dudosa (Nota 7) 210,090 182,823
Tributos 12,779 3,233

19,867,380 15,118,839

CARGAS LABORALES
Las cargas laborales por fos afios terminados el 31 de diciembre comprenden:

2014 2013

Si. Sh
Sueldos 7,628,327 7,423,162
Participacion de los trabajadores 3,482,228 3,561,749
Otras remuneraciones a gerentes 778,886 998,119
Vacaciones 727,705 768,289
Comisiones 615,924 759,143
Bonos (a) 1,358,987 757,091
Seguro social de salud - ESSALUD 715,074 661,431
Compensacion por Tiempo de Servicios 691,089 642,643
Ctros beneficios 2421,542 2,558,112

18,419,762 18,129,738

{a) Corresponde principalmente a bonos a empleados y bonos de escolaridad.
SERVICIOS PRESTADOS POR TERCERQS
L.os servicios prestados por terceros por los afios terminados el 31 de diciembre comprenden:

2014 2013

s S/,
Servicios externos (a) 11,396,072 6,380,798
Servicios de fransporte 3,954,555 3,395,186
Honorarios 1,540,585 1,468,127
Eventos especiales 1,766,818 1,262,513
Alguileres 1,175,794 1,250,313
Produccién encargada a terceros 542,314 557,736
Otros menores 1,444 250 1,145,897

— 21820386 __15460,570

a) Corresponde principalmente a servicios regionales administrativos brindados por Colgate
Palmolive Colombia y a setvicios de logistica por aproximadamente 8/.3.4 miliones y 8/.2.6

millones, respectivamente (5/.3 millones y 8/.2 millones en 2013, respectivamente).
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GARANTIAS Y COMPROMISOS

Las lineas de crédito que mantiene la Comparifa en e banco es de US$3,800,000, destinadas
principaimente a cartas fianzas y mantiene una utilizacion de US$2,250,384.

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO SEPARADOS DE SITUACION FINANCIERA
No se han identificado eventos subsecuentes significativos entre el 31 de diclembre de 2014 y la fecha

de autorizacion de emision de los estados financieros por la Gerencia de la Compafifa que deban ser
reportados.
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